
F�orordSyftet med denna framst�allning �ar att ge en introduktion till den matematiskateorin f�or �nansiella derivat. Som f�orkunskaper kr�avs inledande h�ogskolekurseri linj�ar algebra, erdimensionell analys oh sannolikhetsteori. Kompendiet �arl�aromedel f�or kursen "Optioner oh matematik" inom grundutbildningarnap�a Chalmers oh G�oteborgs universitet.Efter ett inledande kapitel om portf�oljdominans presenteras binomialmod-ellen, som i gr�ans ger Blak-Sholes optionspriser f�or enkla europeiska derivat.Motsvarande amerikanska kontrakt v�arderas genom att approximera Brownskr�orelse p�a linjen med en symmetrisk slumpvandring med 2-punktsf�ordeladetillskott. Vi studerar �aven Brownsk r�orelse i planet f�or att kunna behandlaen del valutaberoende optioner. Slutligen justeras teorin s�a att den �avenpassar utdelande aktier oh deras derivat.I ett speiellt appendix presenteras en del konvexitetsresultat som �ar avintresse i �nansiell matematik.Detta l�aromedel �ar helt oberoende av m�atteori oh stokastisk di�erential-oh integralkalkyl. Centrala begrepp s�asommartingalm�att oh sj�alv�nansierandestrategier i kontinuerlig tid ryms d�arf�or ej i denna framst�allning. Forts�attningskursen"Finansiella derivat oh stokastisk kalkyl" �ar dok relativt utf�orlig p�a dessapunkter.G�oteborg 7 februari 2002Christer Borell


